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A cikk szerzdje Simonyi Tamas, a Magyar Nem-
zeti Bank munkatdrsa
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A piramisjatékok szervezoi luxuskornyezet-
ben, mesés hozamot igérve, az emberek ér-
zelmeire hatva 6sztonzik a pénz iranti vagyat,
tudomanyosnak hangzo kifejezéseket ismétel-
getnek, mikozben termékiikrél semmit sem
arulnak el. A jol hangzo igéreteket sokszor
mindent tudo guruk, celebek kozvetitik. A
valosagban a szervezoket az uj belépok pén-
zébol fizetik, s a rendszer idovel osszeomlik.
Az MNB — amely nem feliigyeli a piramisjaté-
kokat - minden gyanus esetben feljelentést
tesz.

A piramisjaték (pilotajaték vagy Ponzi-séma)
olyan halézatépités, ami mogott — bar alapitoi ezt
allitjak, ujszertinek bedllitva azt — nincs tényle-
ges gazdasagi tevékenység, vallalkozas. A valds
pénzmozgas minddssze annyi, hogy a haldézathoz
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koran csatlakozok jutalékként szétosztjak maguk
kozt a késobb belépdk belépési-, regisztracios-
vagy tagdijait.

Ez torténhet Gigy, hogy a leghamarabb csatlako-
zoknak maguknak is 1) tagokat kell toborozni (s
minél tobbet hoznak, anndl magasabb lesz a juta-
1€kuk), de ugy is, hogy enélkiil is automatikusan
egyre tobb pénzt kapnak a friss csatlakozok ré-
vén.

Mivel nincs valés gazdasagi termelés, s egy idd
utan nem lesznek uj belépok, a rendszer rovi-
desen 6sszeomlik.

Péar honapig azonban az idében belépdk (akik
lehetnek maguk is megtévesztett emberek) azt
hiszik, hogy a vallalkozas miikodik, hiszen szép
,»hozamokhoz” jutnak — masok karara. Végiil a
legtobben vesztenek, akar sok pénzt is.

A Magyar Nemzeti Bank piacmonitoring tevé-
kenysége sordn — a jogosulatlan pénziigyi intéz-
mények, kozvetitok kisziirésére — folyamatosan
figyelemmel kiséri a (szamos esetben extrém
hozamokat, nyereségeket ajanlo) legujabb, elso-
sorban az interneten megjelend befektetési lehe-
toségeket.

A tapasztalatok alapjan gy tinik: a hagyo-
manyos befektetési konstrukciék alacson
hozamat és a fogyasztok informalatlansagat

kihasznalva ismét megjelentek a piacon a pi-
ramisjatékokra emlékezteté mechanizmusok-
kal miikodé termékek.

Az ezek értékesitését végz0 szervezeteket, sze-
mélyeket a jegybank nem feliigyeli, tovabba a
szervezd fizetésképtelensége esetén a hazai be-
tét- vagy befektetévédelmi alapok, garanciain-
tézmények kartalanitasa sem terjed ki azokra.



http://www.origo.hu/

Biincselekmény biincselekmény hatan

A piramisjaték a Bilintetdé Torvénykonyvben
(Btk.) nevesitett blncselekmény, felderitése a
nyomoz6 hatdsdgok feladata, annak biintetdjogi
megitélése ¢s szankcionalasa a birdsagé.Ezért
fordul az MNB maga is haladéktalanul biintet6-
feljelentéssel a nyomozd hatosaghoz minden
esetben, amikor a jogosulatlan pénziigyi tevé-
kenységek felkutatasa soran  piramisjaték-
btincselekmény gyantjat is észleli.Eléfordulhat
ugyanakkor, hogy a gyanu szerint egy tarsasag
vagy maganszemély idében nagyon kozel egy-
mashoz valoésitja meg a csalds, jogosulatlan
pénziigyi tevékenység €s piramisjaték szervezése
tényallasokat.

A (szintén 3 ¢évig terjedd szabadsagvesztéssel
biintethetd) piramisjaték keretében a szervezdk
gyakorta valamiféle mogottes gazdasagi tevé-
kenység mesés hozamanak igéretével birjak rd a
belépoket a csatlakozésra, noha valdjaban sem-
miféle ilyen tevékenységrdl sincs sz6. A piramis-
jaték szervezése mar akkor is biintethetd, ha még
nincsenek karosultak.

A jegybank az elmult iddszakban is tobb olyan
(hazai vagy kiilfoldi bejegyzésii) tarsasag vagy
aktiv internetes portal adatait tette kozzé Figyel-
meztetései kozott, amelyek esetében felvetddhet
a piramisjaték szervezésének gyanuja.

A jegybank kozelmultbeli ﬁgyelmeztetesel
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A piramisjatékoknak szamos kozos jellemzdje
fedezhetd fel, melyekre célszerti el6zetesen oda-
figyelni.

Mesés hozamok, luxuskilataso

A potencialis belépOket — szamos esetben maj-
dani karosultakat — foként az interneten megosz-
tott videokkal, s elékeld helyeken tartott eldada-
sokkal probaljak meggy6zni. Ezekben az esetek-
ben elsdsorban az emberek érzelmeire probalnak
hatni. A levetitett prezentaciokban a majdani
nagy nyereséget, s annak elkolthetoségét érzékel-
tetve példaul luxusterméket és utazasi célokat
mutatnak be, ezzel is felkeltve az emberekben a
meggazdagodas vagyat.

A legveszélyesebb az, amikor a fogyaszto
altal ismert — akar kozéleti — személy beszél
ezeken az alkalmakon az aj, fantasztikus lehe-

Ebben az esetben ugyanis a hallgatosag (korabbi
pozitiv élményei alapjan) bizik az eléaddban, s
ezt kivetitheti az 0j ajanlatra is. Nem szabad
azonban elfelejteni, hogy az azt ajanlé személy
anyagilag érdekelt az j tagok beszervezésében.

A termékekrol, lehetdségrol érdemi, konkrét
informdciot altalaban nem kozdlnek. Jellemzden
maguk az értékesitOk sem tudnak rola semmit, az
ismertetéskor egyszeriien szakmainak tiind sza-
vakat raknak egymas utan, értelem ¢€s Gsszefiig-




gés nélkiil. Az utdbbi években példaul az PO
(nyilvanos részvénykibocsatas, Initial Public
Offering) és a blockchain szavak kertiiltek elétér-
be.

Az IPO mozaiksz6 haszndlata esetén a kecsegte-
t6 lehetdség mogotti hattértorténet altalaban arrol
sz0l, hogy egy jellemzden zoldenergidval, elekt-
romos autokkal, vagy akar egy eddig teljesen
ismeretlen technologiai ujitassal foglalkozo —
vallalkozas probal részvénykibocsatas Gtjan tokét
bevonni. A termékrél — sok esetben lizleti és
gazdasagi titokra hivatkozassal — csak olyan in-
formacidkat tesznek kozzé, amelyek a kategoria-
jukban tényleg egyediilallonak mondhatok. A
fogyasztoknak azonban fontos végiggondolni,
hogy ha a piacvezetd nagyvallalatok kutatasi és
fejlesztési célokra elkoltott dollarmilliardok ré-
vén sem képesek egy ilyen paraméterekkel ren-
delkez6 terméket eldallitani, akkor egy frissen
alakult tarsasdg hogyan lehet képes erre.

Az utdbbi idében a kriptovalutdk ¢és a
blockchain-technologia is felkapotta valt a pira-
misjatékot szervezd személyek szotaraban. Tobb
olyan esetet is azonositani lehetett a kozelmult-
ban, ahol egy 0 kriptovaluta megvasarlasi lehe-
tdségét hirdették az érdekldddknek. Alaposabb
utanajarast kovetéen azonban feltarhato, hogy az
értékesitett kriptovaluta valdjaban nem hasznal-
hat6 fel sehol, azt az adott szervezo belsé keres-
kedési rendszerén kiviil nem fogadjak el, ,,pénz-
z¢ tenni” nem lehet, rdadasul virtualis pénzekkel
foglalkoz6 kozosségek sem ismerik el a terméket
kriptovalutaként.

Erkezik a mindent tudé guru

A tevékenységet végz0 tarsasag tényleges tulaj-
donosai altalaban ismeretlenek maradnak. He-
lyettiik szokés egy olyan személyt el6térbe alli-
tani, akit egy tiszteltre mélto ,latnokként”, ,,gu-
ruként” allitanak be. A gyliléseken és a prezenta-
ciokban

minden esetben szerepel, hogy az adott sze-
mély ,,sok munka aran, onerébo6l” hozta l1étre|
a tarsasagot miutan csalodott korabbi mun-

E személyekrdl tobb esetben dertilt ki mar, hogy
az onéletrajzukban szereplé adatok nem mutattak
teljes egyezdséget a valosdggal. A tényleges tu-
lajdonosok elrejtése érdekében kevésbé atlatha-

toan miik6dod orszagokban — igy példaul offshore
teriileten talalhat6 tarsasdgok — alapitjak meg az
adott tevékenységet végzd tarsasagokat.

Tekintettel arra, hogy sem a tarsasagrol, sem a
termékrél nem kozolnek érdemi informaciot,
gyakorta mas — mar befutott vilagcégek — siker-
torténeteit adjak el6 kovetendd példaként. Jel-
lemzden a Google, Apple, Alibaba szokott lenni
a hivatkozasi alap, ugy, hogy ha néhany évvel
korabban 100 dollar 6sszeget fektetett volna be
valaki az adott tarsasdgba, akkor most gazdag
lenne. Sokak 4altal ismert Ronald Wayne, az
Apple alapito tagjanak torténete, aki a cég alapi-
tasakor egy hitel felvétele kapcsdn nem mert
kezességet vallalni, megijedt és kiszallt a cégbdl,
par szaz dollarért eladta a cégben a részesedését.
Ha akkor bator lett volna, ma a vilag 10 leggaz-
dagabb ember kozé tartozna. Ilyen és ehhez ha-
sonlo torténeteket kizardlag azért hasznalnak,




mert nincs semmi tényleges informacié a ,ter-
mékiik” mogott, viszont mindenaron fel akarjak
¢breszteni az emberekben a meggazdagodas va-
gyat, és a soha vissza nem térd lehetdség miatt a
befektetni szandékozok dontését manipulaljak.
Ha valdban volna jo termékiik, nem igazan ma-
sok sikereit kellene bemutatni.

A csodalatos hozamokrol beszélve altalaban két
jovedelemszerzési modszert szoktak alkalmazni,
gyakorta egymassal is kombinalva azokat.

Az egyik ilyen az az igéret, hogy a pénz befize-
tése utan a résztvevoknek mar semmit sem

kell tenniiik, a szervezok ,,garantaltan” heti 4-

A jelenleg Europa-szerte alacsony hozam- és
kamatkornyezetben a befektetok hajlamosak
tulzott varakozasokat fiizni az ilyen igéretekhez,
noha ez éves szinten tobb szaz szazalé¢kos hoza-
mot jelentene. Nem zéarhatd ki, hogy akar egy
valés pénziigyi szerepld rovid tavon ilyen hoza-
mot realizal, azonban ez kiemelkedden kockaza-
tos (akar a teljes toke elvesztésével jaro) befekte-
tések esetén valdsulhat csak meg.

A masik modszer a jutalékalapa kifizetési rend-
szer. Itt a hozam a tag altal beszervezett 1jabb
személyek befizetett Gsszegeitdl, majd az 6alta-
luk beszervezendd tovabbi belépdk pénzeitdl
fligg. A fogyasztok ilyen esetekben biztosak le-
hetnek abban, hogy ,kedves ismerdsiik", aki
varatlanul felkereste Oket egy kedvezd pénzelhe-
lyezési lehetdséget ajanlva, nem(csak) azért sze-
retné, ha részt vennének az tigyletben, mert azzal

nekik jot akar, hanem azért is, mert 6t ezért a
beszervez6i tevékenységért megfizetik. Sajnos
sok esetben maga a johiszemd ,,kedves ismerds”
is valoban elhiszi, hogy jo helyre keriil a pénz.

A piramisjatékok addig miikddnek, amig ujabb
befizetések érkeznek, hiszen az irredlisan magas
hozamokat ¢és jutalékokat az 0j befizetok pénzé-
bdl finanszirozzak. Az elsé befektetok tehat va-
l6ban realizalhatnak hozamot, &m egyszer min-
den piramisjaték bed6l. A kérdés csak az, hogy
mikor.

Az MNB mindezek miatt folyamatosan felhivja a
fogyasztok figyelmét arra, hogy egy-egy szolgal-
tatas, termék igénybevétele elott mindig elézete-
sen (és ne csak esetlegesen a kar bekovetkezte
utan) ellendrizzek, hogy az adott szolgaltato ren-

delkezik-e pénziigyi, illetve befektetési tevé-
kenyseég végzéséhez sziikséges engedéllyel vagy
regisztracioval, s igy szerepel-e a jegybank Piaci
szereploket felsorold  nyilvantartasaiban. Az
MNB _iigyfélszolgalata, vidéki pénziigyi tandcs-
ado irodai, illetve honlapja minden sziikséges
tajékoztatast megadnak ennek kapcsan a szerzo-
deéstik megkdtése eldtt érdekldddknek. Tovabba,
amint olyan személyek tevékenységérdl van tu-
domadsa, akik valosziniisithetben az MNB enge-
délye hianyaban végeznek pénziigyi, befektetési
tevékenységet, a tobbi fogyasztd védelme érde-
kében tegyenek bejelentést az MNB részére.

Zala Megyei Rendor-fokapitanysag
Biinmegel6zési Alosztilya
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